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Z e n t r a l b a n k d e r V o l k s r e p u b l i k hält D e v i s e n r e s e r v e n v o n k n a p p v i e r B i l l i o n e n D o l l a r 

China - größter Gläubiger der USA 
M i t t e d i e s e s J a h r e s e r r e i c h t e n d i e v o n 

d e r Z e n t r a l b a n k C h i n a s g e h a l t e n e n 
D e v i s e n r e s e r v e n k n a p p v i e r B i l l i o n e n ( a l s o 
4 . 0 0 0 . 0 0 0 . 0 0 0 . 0 0 0 ) D o l l a r . Fünf J a h r e z u v o r 
w a r d i e S u m m e n o c h h a l b s o groß. D e r Wäh­
r u n g s s c h a t z d e r V o l k s b a n k C h i n a s , w i e d i e 
Z e n t r a l b a n k o f f i z i e l l heißt, i s t d e r b e i w e i t e m 
größte S c h a t z a n Vermögenswerten, d e r v o n 
i r g e n d e i n e m S t a a t d i e s e r E r d e g e h a l t e n w i r d . 
D i e n a c h C h i n a größten D e v i s e n r e s e r v e n h a l ­
t e n d e r z e i t n a c h A n g a b e n d e s I n t e r n a t i o n a ­
l e n Währungsfonds [ I W F ] J a p a n ( 1 , 2 5 B i l l . $ ) , 
S a u d i - A r a b i e n ( 7 3 3 M r d . $ ) , d i e S c h w e i z 
( 5 2 1 M r d . $ ) u n d Rußland ( 4 3 2 M r d . $ } . 
D i e V o l k s b a n k C h i n a s m a c h t s e l b s t k e i n e 
A n g a b e n , i n w e l c h e r F o r m u n d w e l c h e n Wäh­
r u n g e n d i e R e s e r v e n g e h a l t e n w e r d e n . N o c h 
v o r z e h n J a h r e n b e s t a n d d e r w e i t a u s über­
w i e g e n d e T e i l d e r R e s e r v e n a u s a u f D o l ­
l a r l a u t e n d e n S t a a t s a n l e i h e n d e r U S A . D a s 
U S - F i n a n z m i n i s t e r i u m s e i n e r s e i t s g i b t a n , 
daß d i e Z e n t r a l b a n k C h i n a s E n d e v e r g a n g e ­
n e n J a h r e s U S - S t a a t s a n l e i h e n i m W e r t v o n 
1 , 2 2 B i l l . D o l l a r h i e l t u n d d a m i t d e r größte 
Einzelgläubiger d e r U S A w a r . 
W i e k o m m t e s z u d i e s e n merkwürdigen V e r ­
hältnissen? W a r u m w i r d d a s n o c h i m m e r b e i 
w e i t e m mächtigste u n d r e i c h s t e L a n d d e r 
E r d e - d i e V e r e i n i g t e n S t a a t e n - z u e i n e m 
e r h e b l i c h e n T e i l v o n e i n e m i m m e r n o c h r e l a t i v 
a r m e n L a n d f i n a n z i e r t , d a s b i s v o r k u r z e r Z e i t 
n o c h a l s E n t w i c k l u n g s l a n d b e z e i c h n e t w u r d e ? 
E i n e m L a n d , d a s v o n e i n e r d e m N a m e n n a c h 
k o m m u n i s t i s c h e n P a r t e i geführt w i r d u n d 
d a s v o n d e n U S A s e l b s t a l s größte p o t e n t i ­
e l l e B e d r o h u n g für i h r e n S t a t u s a l s i m p e r i a ­
l i s t i s c h e H a u p t m a c h t a n g e s e h e n w i r d ? W i e 
k o m m t e s , daß C h i n a überhaupt i n d i e s e r Grö­
ßenordnung K a p i t a l e x p o r t b e t r e i b t u n d s i c h 
d a m i t g e r a d e z u k l a s s i s c h a l s i m p e r i a l i s t i s c h e 
M a c h t q u a l i f i z i e r t ? 

In den Monopolkapitalismus katapultiert 
D i e g a n z a l l g e m e i n e A n t w o r t a u f d i e s e F r a g e n 
b e s t e h t i n d e r F e s t s t e l l u n g , daß d e r Prozeß 
d e r g l o b a l e n V e r g e s e l l s c h a f t u n g d e r A r b e i t 
d a s bevölkerungsreichste L a n d d e r E r d e i n 
e i n e r h i s t o r i s c h k u r z e n Z e i t v o n e t w a 3 0 J a h ­
r e n erfaßt h a t . D i e s e s L a n d w u r d e s o v o n e i n e r 
g e r a d e e r s t b e g i n n e n d e n s o z i a l i s t i s c h e n E n t ­
w i c k l u n g i n e i n e n v o m M o n o p o l k a p i t a l i s m u s 
geprägten E n t w i c k l u n g s s t a n d k a t a p u l t i e r t , 
d e r e s d a n k s e i n e r Größe z u m natürlichen 
K o n k u r r e n t e n u m d i e V o r h e r r s c h a f t i n n e r ­
h a l b d e s i m p e r i a l i s t i s c h e n W e l t s y s t e m s 
m a c h t . E i n e s o g e w a l t i g e A k k u m u l a t i o n v o n 
K a p i t a l h a t n o c h n i e z u v o r s o s c h n e l l s t a t t g e ­
f u n d e n . N o c h n i e z u v o r i s t e i n e B o u r g e o i s i e 
s o s c h n e l l z u s o l c h ökonomischer Größe u n d 
Mächtigkeit a n g e w a c h s e n . 
D a m i t d i e s e r w a h r h a f t große S p r u n g mög­
l i c h w u r d e , w a r e n b e s t i m m t e V o r a u s s e t ­
z u n g e n i n C h i n a s e l b s t nötig. E s w a r e n a b e r 
a u c h V o r a u s s e t z u n g e n i n d e r E n t w i c k l u n g d e s 
W e l t k a p i t a l i s m u s nötig. Z u l e t z t e r e m gehör­
t e n d e r A u f b a u e i n e s überdimensionierten 
F i n a n z s e k t o r s i n d e r W e l t w i r t s c h a f t u n d d i e 
Fähigkeit u n d d i e B e r e i t s c h a f t d e r U S A - d e s 

w i r t s c h a f t l i c h mächtigsten L a n d e s a u f d e m 
G l o b u s - s i c h z u v e r s c h u l d e n . 
D i e b e i d e r V o l k s b a n k C h i n a s angehäuften 
r i e s i g e n Dollarbeträge s i n d A u s d r u c k dafür, 
daß d i e U S A u n d C h i n a i n d e n l e t z t e n z w e i 
J a h r z e h n t e n i n e i n e m e n g e n s y m b i o t i s c h e n 

europäischer B a n k e n u n d a n d e r e r K a p i t a l -
s a m m e l s t e l l e n i n s t r u k t u r i e r t e K r e d i t p r o ­
d u k t e a u s d e n U S A , d i e a u s H y p o t h e k e n o d e r 
K r e d i t k a r t e n s c h u l d e n b e s t a n d e n u n d z u m 
Auslöser d e r n o c h t o b e n d e n F i n a n z k r i s e 
w u r d e n . B e m e r k e n s w e r t a m Gläubigersta-

Die Sonderwirtschaftszone Shenzhen wurde frühzeitig eingerichtet. 

Verhältnis z u e i n a n d e r s t a n d e n . D i e f i n a n z i e l ­
l e n Z u w e n d u n g e n - n i c h t s a n d e r e s g e s c h i e h t 
b e i m K a u f e i n e r S t a a t s a n l e i h e - d e s S c h w a ­
c h e n a n d e n S t a r k e n h a t t e n u n d h a b e n n i c h t 
e t w a d e n C h a r a k t e r v o n T r i b u t z a h l u n g e n . 
V i e l m e h r d i e n t e n d i e U S A d e m H e r a u s f o r d e -

Chinas Banknoten tragen das Bild Maos. 

r e r a l s A b s a t z m a r k t . D a n k d e r s t e t i g w a c h ­
s e n d e n N a c h f r a g e n a c h Konsumgütern i n d e n 
U S A k o n n t e i n C h i n a e i n e r a s c h w a c h s e n d e 
I n d u s t r i e e n t s t e h e n . S i e w i e d e r u m w a r e i n e 
V o r a u s s e t z u n g für d i e s c h n e l l e w i r t s c h a f t l i ­
c h e E n t w i c k l u n g C h i n a s i n d e n l e t z t e n z w e i 
J a h r z e h n t e n . 

US-Nachfrage fördert Chinas Exporte 
N i c h t n u r C h i n a w a r i m jüngsten W e l t w i r t ­
s c h a f t s a u f s c h w u n g v o r d e r F i n a n z k r i s e a u f 
d e n N a c h f r a g e s o g a u s d e n U S A a n g e w i e ­
s e n . V i e l e Länder p r o f i t i e r t e n d a v o n , daß 
i m r e i c h s t e n L a n d d e r E r d e e i n e s c h e i n b a r 
unerschöpfliche N a c h f r a g e b e s t a n d . B e k a n n t 
o d e r b e s s e r berüchtigt s i n d d i e I n v e s t i t i o n e n 

t u s C h i n a s i s t a b e r , daß e r s i c h i n d e n o f f i z i e l ­
l e n R e s e r v e n d e r N o t e n b a n k niederschlägt. I n 
a n d e r e n Ländern s i n d e s p r i v a t e Vermögens­
v e r w a l t e r u n d Geschäftsbanken, d i e F i n a n z t i ­
t e l a u s d e n U S A anhäufen. Z w e i t e n s v e r l i e f d i e 
A k k u m u l a t i o n a n U S - F i n a n z g u t h a b e n d u r c h 
C h i n a außergewöhnlich s c h n e l l . D e r G r u n d 
für b e i d e s i s t d a s c h i n e s i s c h e W e c h s e l k u r s ­
r e g i m e . D e r K u r s d e r c h i n e s i s c h e n Volkswäh­
r u n g R e n m i n b i ist n i c h t d e m D e v i s e n m a r k t 
überlassen - d a i s t C h i n a n o c h v o m früheren 
S o z i a l i s m u s geprägt. A l l e v o n c h i n e s i s c h e n 
E x p o r t e u r e n i m A u s l a n d v e r d i e n t e n G e l d b e ­
träge müssen i n c h i n e s i s c h e Y u a n g e t a u s c h t 
w e r d e n . D i e s e v o r w i e g e n d D o l l a r - a b e r a u c h 
E u r o - o d e r Yen-Beträge blähen s o m i t d i r e k t 
d i e D e v i s e n g u t h a b e n d e r c h i n e s i s c h e n Z e n ­
t r a l b a n k a u f . D i e E x p o r t e u r e e r h a l t e n dafür 
v o n d e r Z e n t r a l b a n k f r i s c h g e s c h a f f e n e Y u a n , 
w a s d i e M e n g e d e s u m l a u f e n d e n G e l d e s i n 
C h i n a m a s s i v erhöht. 
D a s V e r h a l t e n C h i n a s i s t u n t e r d e n o b w a l ­
t e n d e n Umständen r a t i o n a l . C h i n a n u t z t e d i e 
i n d e n U S A w e i t g e h e n d d u r c h K r e d i t f i n a n ­
z i e r t e N a c h f r a g e , u m i n e i n e m b e i s p i e l l o s e n 
K r a f t a k t e i n e s t a r k e E x p o r t i n d u s t r i e a u f z u ­
b a u e n . I n d e r Anfangsphase g e s c h a h d i e s m i t 
s t a a t l i c h e n M i t t e l n : c h i n e s i s c h e n , a b e r a u c h 
ausländischen I n v e s t o r e n w u r d e n s e h r gün­
s t i g e K r e d i t e gewährt. N a c h d i e s e r A u f b a u ­
p h a s e s t e l l t e d i e F i n a n z i e r u n g k e i n P r o b l e m 
m e h r d a r , w e i l ausländisches K a p i t a l i n s 
L a n d drängte u n d d i e Erlöse a u s d e n E x p o r ­
t e n s p r u n g h a f t w u c h s e n . E n t s c h e i d e n d w a r 
j e d o c h , daß d i e c h i n e s i s c h e Führung j e d e r ­
z e i t d i e K o n t r o l l e über d e n K a p i t a l v e r k e h r 
m i t d e m A u s l a n d b e h i e l t . D e r W e c h s e l k u r s 
d e s Y u a n - R e n m i n b i w u r d e n i e d r i g g e n u g 
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Noch immer gehören Millionen Wanderarbeiter zum Bild des Landes. 

g e h a l t e n , u m d i e Konkurrenzfähigkeit c h i ­
n e s i s c h e r E x p o r t p r o d u k t e z u gewährleisten. 
D i e U S - R e g i e r u n g u n d m i t i h r d i e R e g i e r u n ­
g e n d e r s i e b e n größten k a p i t a l i s t i s c h e n Län­
d e r ( G 7 ) f o r d e r t e n v o n C h i n a , d i e K o n t r o l l e 
d e r e i g e n e n Währung z u g u n s t e n e i n e s v o m 
D e v i s e n m a r k t b e s t i m m t e n K u r s e s a u f z u g e ­
b e n . I n d i e s e m P u n k t b l i e b d i e c h i n e s i s c h e 
R e g i e r u n g j e d o c h h a r t . E r s t s e i t J u l i 2 0 0 5 
ließ s i e e i n e mäßige A u f w e r t u n g d e s R e n -
m i n b i z u . 
L a n g e b e v o r d i e F i n a n z k r i s e 2 0 0 7 a u s b r a c h , 
w u r d e o f f e n s i c h t l i c h , daß d i e b e i d e r Z e n ­
t r a l b a n k angehäuften D o l l a r r e s e r v e n für 
C h i n a k e i n e i m S i n n e d e r A n l a g e s t r a t e g i e 
e i n e s F o n d s s i n n r e i c h e I n v e s t i t i o n w a r e n . 
S e i t 2 0 0 1 b e f a n d s i c h d e r D o l l a r i m Abwärt­
s t r e n d . D i e g e r i n g e n Z i n s e n , d i e a u f U S -
S t a a t s a n l e i h e n g e z a h l t w e r d e n , k o n n t e n 
d i e V e r l u s t e d e s D o l l a r s gegenüber d e n m e i ­
s t e n a n d e r e n Weltwährungen (einschließ­
l i c h d e s k o n t r o l l i e r t t e u r e r w e r d e n d e n 
R e n m i n b i - Y u a n ) n i c h t k o m p e n s i e r e n . A b e r 
für C h i n a w a r d i e Anhäufung v o n D o l l a r r e ­
s e r v e n j a n u r e i n e N e b e n e r s c h e i n u n g . D e r 
Z w e c k d e r A n g e l e g e n h e i t w a r Verkaufsför­
d e r u n g für c h i n e s i s c h e E x p o r t e o d e r a n d e r s 
g e s a g t „Marktpflege". B e o b a c h t e r w e i s e n a u f 
d i e g e s c h i c h t l i c h e P a r a l l e l e d e r frühen B u n ­
d e s r e p u b l i k h i n . W e s t d e u t s c h l a n d häufte 
b i s i n d i e frühen 7 0 e r J a h r e d e s v e r g a n g e ­
n e n J a h r h u n d e r t s d u r c h d i e - d a n k e i n e r 
u n t e r b e w e r t e t e n Währung - h o h e n E x p o r t e 
v i e l e M i l l i a r d e n a n D o l l a r - u n d G o l d r e s e r v e n 
a n . S i e w e r d e n unverändert v o n d e r D e u t ­
s c h e n B u n d e s b a n k g e h a l t e n . A u c h s i e w a r 
m e h r f a c h g e z w u n g e n , w e g e n d e s g e s u n k e ­
n e n D o l l a r k u r s e s d i e s e R e s e r v e n b i l a n z i e l l 
a b z u w e r t e n . 

Ziel ist die Öffnung des Kapitalmarktes 
Spätestens d i e F i n a n z k r i s e s e i t 2 0 0 7 h a t 
g e z e i g t , daß d a s A k k u m u l a t i o n s m o d e l l C h i ­
n a s a u f D a u e r n i c h t a u f r e c h t e r h a l t e n w e r d e n 
k a n n . D i e g l o b a l e V e r s c h u l d u n g , a b e r i n s b e ­
s o n d e r e d i e d e r U S A , k a n n n i c h t m e h r n e n ­
n e n s w e r t g e s t e i g e r t w e r d e n . D e r E x p o r t v o n 
W a r e n i n d i e U S A wächst n u r n o c h mäßig. 
D i e h o h e n D e v i s e n r e s e r v e n C h i n a s könnten 
e s d e m L a n d e r l e i c h t e r n , d e n B i n n e n m a r k t 
stärker z u e n t w i c k e l n u n d s o m i t t e n i n d e r 

g l o b a l e n Überproduktionskrise w e i t e r r e l a ­
t i v stärker z u w a c h s e n a l s a n d e r e k a p i t a l i ­
s t i s c h e Länder. D a s s e t z t a l l e r d i n g s kräftige 
L o h n s t e i g e r u n g e n , e i n e Änderung d e r s t a a t ­
l i c h e n U m v e r t e i l u n g z u g u n s t e n d e r b r e i t e n 
M a s s e n u n d e i n e Schwächung d e r j u n g e n h e i ­
m i s c h e n M o n o p o l b o u r g e o i s i e v o r a u s . 
E s s i e h t z u r Z e i t a b e r d a n a c h a u s , a l s würden 
P a r t e i - u n d Staatsführung e i n e a n d e r e S t r a ­
t e g i e v e r f o l g e n . S i e läuft d a r a u f h i n a u s , d e n 

D a s w i r d f l a n k i e r t v o n e i n e r R e i h e b i l a t e r a l e r 
A b k o m m e n m i t a n d e r e n S t a a t e n , d i e e s b e i ­
d e n S e i t e n ermöglicht, i n d e r j e w e i l s a n d e ­
r e n W ä h r u n g Z a h l u n g e n a b z u w i c k e l n . M i t 
d e n w i c h t i g s t e n E U - S t a a t e n - d a r u n t e r d e r 
B R D - b e s t e h e n m i t t l e r w e i l e s o l c h e A b k o m ­
m e n . D e r g e p l a n t e E f f e k t t r i t t b e r e i t s e i n . D e r 
b i s h e r i m i n t e r n a t i o n a l e n Z a h l u n g s v e r k e h r 
m i t 4 3 P r o z e n t d o m i n i e r e n d e U S - D o l l a r w i r d 
w e i t e r a n B e d e u t u n g v e r l i e r e n . W e n n d a s 
G e w i c h t d e s R e n m i n b i i m Z a h l u n g s v e r k e h r 
v o n j e t z t n i c h t e i n m a l z w e i P r o z e n t z u n i m m t , 
s t e i g e n a u c h d i e Bestände d e r c h i n e s i s c h e n 
W ä h r u n g i m A u s l a n d . D a s würde d i e Wäh­
r u n g z u r Weltreserve-Währung m a c h e n , v e r ­
g l e i c h b a r v i e l l e i c h t m i t d e m E u r o h e u t e , über 
d e n k n a p p 3 0 P r o z e n t d e s i n t e r n a t i o n a l e n 
Z a h l u n g s v e r k e h r s a b g e w i c k e l t w e r d e n . 
D i e V o r t e i l e e i n e r s o l c h e n E n t w i c k l u n g s i n d 
o f f e n s i c h t l i c h . D i e Geldschöpfungsgewinne, 
d i e d e n E m i t t e n t e n e i n e s Z a h l u n g s m i t t e l s 
z u f a l l e n , würden für d e n c h i n e s i s c h e n S t a a t 
u n d d i e c h i n e s i s c h e n B a n k e n kräftig s t e i g e n 
u n d d e m U S - a m e r i k a n i s c h e n F i n a n z k a p i t a l 
v e r l o r e n g e h e n . E n t s p r e c h e n d würde d a s c h i ­
n e s i s c h e F i n a n z k a p i t a l i n d i e L a g e v e r s e t z t , 
e s m i t d e r i m p e r i a l i s t i s c h e n K o n k u r r e n z 
a u c h a u f d e m i n t e r n a t i o n a l e n K a p i t a l m a r k t 
a u f z u n e h m e n . 
A l l e r d i n g s i s t e i n e e n g e K o n t r o l l e d e s K a p i ­
t a l v e r k e h r s d u r c h d i e c h i n e s i s c h e V o l k s b a n k 
u n d R e g i e r u n g , w i e s i e b i s h e r b e s t a n d , d a n n 

Auf den Straßen der chinesischen Metropolen ist es eng geworden. 

K a p i t a l m a r k t C h i n a s gegenüber d e m A u s ­
l a n d z u öffnen, d e n F i n a n z s e k t o r d e s L a n ­
d e s w e i t e r a u s z u b a u e n u n d d a m i t - a u f d e r 
G r u n d l a g e e i n e r n o c h s t a r k e n R e a l w i r t s c h a f t 

- d i e V o r h e r r s c h a f t d e s D o l l a r s u n d d e s U S -
F i n a n z k a p i t a l s z u b r e c h e n . D a s i s t k e i n e 
n e u e E n t w i c k l u n g . S c h r i t t e d o r t h i n w a r e n 
b i s h e r e i n e S t ä r k u n g d e r h e i m i s c h e n Bör­
s e n u n d d i e Öffnung d e s A k t i e n m a r k t s für 
ausländische I n v e s t o r e n , d i e Teilprivatisie­
rung d e r B a n k e n , d a s stärkere E n g a g e m e n t 
d e s S t a a t s f o n d s n i c h t n u r b e i R o h s t o f f - u n d 
I n d u s t r i e - , s o n d e r n a u c h b e i F i n a n z k o n z e r ­
n e n i m A u s l a n d . 

n i c h t m e h r möglich. E i n e s o l c h e Weltwäh­
r u n g - v e r g l e i c h b a r d e m E u r o o d e r g a r d e m 
D o l l a r - z u k o n t r o l l i e r e n , w i r d überhaupt 
s c h w e r e r . S i e g e g e n d e n K u r s d e s F i n a n z k a ­
p i t a l s , s e i e s U S - a m e r i k a n i s c h , E u r o - d e u t s c h 
o d e r c h i n e s i s c h i n S t e l l u n g z u b r i n g e n , u m 
e i n e n s o z i a l i s t i s c h e n o d e r a u c h n u r s o z i a l e n 
K u r s i n d i e W e g e z u l e i t e n , i s t a u s g e s c h l o s s e n , 
s e l b s t w e n n d i e c h i n e s i s c h e Staatsführung e s 
i r g e n d w a n n e i n m a l w o l l e n s o l l t e . 
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